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Les informations présentées dans les sections 1 à 17 correspondent aux informations complémentaires requises selon les 
principes comptables américains et les réglementations de la « U.S. Securities and Exchange Commission » (SEC) qui 
s appliquent à Vivendi Universal.  

1. Réconciliation des capitaux propres (part du groupe) avec les US GAAP 

 
(en millions d'euros) 2004 2003 (a) 2002 (a)

13 621            11 923            14 020            
Retraitements pour conformité aux US GAAP : (b)

Regroupements d'entreprises / écarts d'acquisition 3 820              5 078              4 395              
Dépréciations exceptionnelles (3 280)             (7 705)             (5 994)             
Immobilisations incorporelles (298)                (377)                (131)                
Instruments f inanciers (c) 1 162              1 048              (747)                
Avantages au personnel et rémunérations en actions (271)                (232)                (196)                
Autres (151)                (61)                  (208)                

Impact f iscal (120)                130                 671                 
14 483            9 804              11 810            

Options de vente sur titres d'autocontrôle -                      -                      (155)                
Capitaux propres (part du groupe) se lon les US GAAP 14 483

            

9 804

              

11 655

            
31 décembre

Capitaux propres (part du groupe) te ls qu'ils figurent dans 
le bilan consolidé

  

(a) Certains reclassements ont été effectués afin de permettre une comparaison des données avec 2004. 

(b) Pour 2004, 2003 et 2002, les incidences de ces retraitements sur le bilan consolidé établi selon les principes comptables 
français sont les suivantes : 

 

Regroupements d'entreprises / écarts d'acquisition : Ecarts d'acquisition, nets . Ces retraitements affectent 
essentiellement le montant brut des écarts d'acquisition en raison des différences entre les principes comptables 
français et les US GAAP. Se référer à la section 6. « Synthèse des principales différences entre les principes 
comptables appliqués par Vivendi Universal et les US GAAP ». 

 

Dépréciations exceptionnelles : « Ecarts d'acquisition, nets », « Autres immobilisations incorporelles, nettes » et 
« Immobilisations corporelles, nettes » (principalement actifs immobiliers). 

 

Immobilisations incorporelles : « Autres immobilisations incorporelles, nettes ». Ces retraitements affectent 
principalement la ligne de l'amortissement cumulé de ces actifs. 

 

Instruments financiers : « Valeurs mobilières de placement » et « Immobilisations financières ».   

 

Avantages au personnel et rémunérations en actions : « Provisions pour risques et charges ». 

 

Impact fiscal : « Impôts différés actifs » et « Impôts différés passifs ». 

(c) En 2004, comprenait les plus-values latentes sur des titres immobilisés de l activité portefeuille (TIAP) qualifiés de 
disponibles à la vente (available for sale) pour 636 millions d euros, dont 520 millions au titre de l investissement dans 
Veolia Environnement et 101 millions au titre de Sogecable. 
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2. Réconciliation du résultat net, part du groupe avec les US GAAP 

(en millions d'euros) 2004 2003 2002

754                 (1 143)             (23 301)           
Retraitements pour conformité aux US GAAP :

Regroupements d'entreprises / écarts d'acquisition (a) 550                 1 021              32                   
Dépréciations exceptionnelles (b) (300)                (c) (767)                (4 147)             
Immobilisations incorporelles (150)                (152)                (23)                  
Instruments f inanciers (134)                155                 1 363              
Avantages au personnel et rémunérations en actions (17)                  (66)                  (72)                  
Autres (d) (38)                  50                   (2 108)             
Cession de 80% de la partic ipation de V ivendi Universal dans VUE (e) 2 200              -                      -                      

Impact f iscal 68                   (428)                1 461              

2 933              (1 330)             (26 795)           

(12)                  (f ) (28)                  (g) (17 062)           
Résultat ne t, part du groupe se lon les US GAAP 2 921              (1 358)             (43 857)           
Incidence des changements de méthodes comptables, nette d'impôts 

Résultat ne t, part du groupe te l qu'il figure dans le com pte de 
résultat consolidé

Exercices clos le 31 décembre

Résultat net, part du groupe selon les US GAAP avant incidence des 
changements de méthodes comptables, nette d'impôts

 

(a) Les dotations aux amortissements des écarts d acquisition comptabilisées selon les principes comptables français sont 
extournées, les écarts d acquisition n étant plus amortis selon les US GAAP. 

(b) En 2001, la dépréciation exceptionnelle enregistrée au titre d Elektrim Telekomunikacja selon les principes comptables 
français comprenait une provision pour pertes latentes (300 millions d euros) qui ne remplissait pas les conditions requises 
par la norme FAS 5 et n a, de ce fait, pas été comptabilisée en US GAAP. Compte tenu des évolutions récentes 
concernant la propriété de la participation d Elektrim Telekomunikacja dans PTC (se référer à la Note 7.3 « Mise en 
équivalence d Elektrim Telekomunikacja » aux Etats Financiers Consolidés présentés dans le Document de Référence 
2004 déposé auprès de l AMF en date du 18 avril 2005 sous le numéro D.05-0456), la valeur comptable de cet 
investissement a été totalement dépréciée dans le bilan établi selon les US GAAP, à l instar du bilan établi selon les 
principes comptables français depuis le 31 décembre 2002. 

(c) Comprenait notamment la dépréciation exceptionnelle enregistrée au titre de VUE à hauteur de 920 millions d euros (se 
référer à la section 9. « Opération NBC-Universal finalisée le 11 mai 2004 ») compensée par la dépréciation exceptionnelle 
moindre enregistrée sur UMG (1 370 millions d euros selon les principes comptables français, contre 982 millions d euros 
en US GAAP). 

(d) A l exception des incidences de la cession des titres BSkyB intervenue en 2002, soit -2 025 millions d euros (se référer à la 
section 13. « Cession de BSkyB (2002) »), les autres retraitements du résultat net, part du groupe entre les principes 
comptables français et les US GAAP sont moins significatifs et ne sont pas par conséquent présentés individuellement. 
Ceux-ci comprennent les retraitements relatifs aux contrats de location, aux contrats de service public dans les services à 
l'environnement et aux provisions non comptabilisées en US GAAP.  

(e) Selon les principes comptables français, la moins-value s élevait à 1 793 millions d euros, (se référer à la Note 3.1 
« Opération NBC-Universal finalisée le 11 mai 2004 » aux Etats Financiers Consolidés présentés dans le Document de 
Référence 2004 déposé auprès de l AMF en date du 18 avril 2005 sous le numéro D.05-0456). Selon les US GAAP, cette 
opération a généré une plus-value de 407 millions d euros (se référer à la section 9. « Opération NBC-Universal finalisée le 
11 mai 2004 »). 

(f) Adoption de la norme FAS 150 Accounting for certain Financial Instruments with Characteristics of both Liabilities and 
Equity (Comptabilisation de certains instruments financiers ayant les caractéristiques de passif et de fonds propres) qui a 
eu une incidence sur la façon dont Vivendi Universal comptabilisait les actions préférentielles A de VUE (-39 millions 
d euros), de la norme FAS 143 Assets Retirement Obligations (Obligations de fin de vie des actifs immobilisés) (7 millions 
d euros), et changement de la méthode d amortissement appliquée par Veolia Environnement pour certains équipements 
(4 millions d euros).  

(g) Adoption de la norme FAS 142. Les dépréciations exceptionnelles comptabilisées en 2002 avaient été appréhendées dans 
les comptes consolidés établis selon les principes comptables français en 2001. Se référer à la section 7. « Dépréciations 
exceptionnelles  SFAS 142 ».   
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Le résultat net, part du groupe selon les US GAAP comprend les éléments suivants : 

(en millions d'euros) 2004 2003 2002

Résultat net, part du groupe des activ ités 2 897          (1 647)         (22 808)       
Résultat net, part du groupe des activ ités abandonnées (a) 36               317             (3 987)         

(net d'impôts de respectivement 0, 1 et 64 millions d'euros)

2 933          (1 330)         (26 795)       
Incidence des changements de méthodes comptables, nette d'impôts (12)              (28)              (17 062)       
Résultat ne t, part du groupe se lon les US GAAP - de base 2 921          (1 358)         (43 857)       

Résultat ne t, part du groupe se lon les US GAAP - dilué 2 971          (1 358)         (43 857)       

Exercices clos le 31 décembre

Résultat net, part du groupe selon les US GAAP avant incidence des 
changements de méthodes comptables, nette d'impôts

 

(a) Les activités abandonnées sont présentées à la section 12. « Activités abandonnées ».  

3. Réconciliation du résultat net, part du groupe par action avec les US GAAP 

 

(en millions d'actions) 2004 2003 2002

Nom bre m oye n pondéré d'actions en circulation s e lon les Fre nch GAAP 1 072,1 1 071,7 1 087,4
Titres d'autocontrôle classés en valeurs mobilières de placement (0,6)             (0,1)             (0,5)             
Nom bre m oye n pondéré d'actions en circulation s e lon les US GAAP 1 071,5 1 071,6 1 086,9
OCEANE V ivendi Universal 1,25%, remboursées en numéraire en janvier 2004 -                -                18,8            
Obligations convertibles ou échangeables en actions V ivendi Universal (OCEANE) 
(janvier 2005) -                16,7            16,7            
Emprunt obligataire remboursable en actions nouvelles V ivendi Universal (ORA) 
(novembre 2005) 72,8            78,7            78,7            
Obligations échangeables émises dans le cadre de la fusion de V ivendi et de 
Seagram relativement aux anciens plans de souscription d'actions accordés par 
Seagram à ses salariés -                -                0,3              
Plans de souscription d'actions V ivendi Universal -                1,8              2,7              
Options de vente sur actions V ivendi Universal -                -                19,9            
Plan d'achat d'actions V ivendi Universal 6,7              -                1,1              
Nom bre m oye n pondéré d'actions aprè s e ffe t dilutif des ins trum ents 
se lon les US GAAP 1 151,0       1 168,8       1 225,1       

(en euros) 2004 2003 2002

Rés ultat ne t, part du groupe par action ordinaire 
Activ ités 2,70            (1,54)           (20,98)         
Activ ités abandonnées 0,04            0,30            (3,67)           
Résultat net, part du groupe avant incidence des changements de méthodes 
comptables, nette d'impôts 2,74            (1,24)           (24,65)         
Incidence des changements de méthodes comptables, nette d'impôts (0,01)           (0,03)           (15,70)         
Résultat ne t, part du groupe par action ordinaire - de base 2,73            (1,27)           (40,35)         

Résultat ne t, part du groupe par action ordinaire - dilué 2,58            (a) (1,27)           (a) (40,35)         

Exercices clos le 31 décembre

Exercices clos le 31 décembre

 

(a) En 2003 et 2002, les instruments ayant un effet dilutif potentiel ont été exclus du calcul du résultat net par action dilué car 
leur prise en compte aurait eu un effet relutif sur le résultat net, part du groupe publié pour ces exercices.  
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4. Résultat global 

 
En application des normes comptables américaines, les informations ci-dessous seraient présentées au sein des états 
financiers consolidés dans un état dédié ou intégrées dans le tableau de variation des capitaux propres consolidés (part du 
groupe). 

(en millions d'euros) 2004 2003 2002

Résultat ne t, part du groupe se lon les US GAAP 2 921              (1 358)             (43 857)           
Autres éléments de résultat global, nets d'impôts :

Ecarts de conversion 985                 (1 367)             (3 615)             
Plus ou (moins) values latentes sur les titres immobilisés de l'activité de portefeuille (TIAP) (a) 397                 293                 (560)                

16                   161                 -                      
Engagement de retraite - complément de dette minimum 29                   67                   (19)                  

Résultat global se lon les US GAAP 4 348              (2 204)             (48 051)           

Plus ou (moins) values latentes sur les instruments f inanciers de couverture

Exercices clos le 31 décembre

 

(a) En 2004, comprend la variation des plus ou moins-values latentes sur les TIAP pour 670 millions d euros et l incidence de 
la cession de la participation de Vivendi Universal dans Vivendi Universal Entertainment pour -273 millions d euros.  

5. Réconciliation du tableau des flux de trésorerie consolidés avec les US GAAP 

 

(en millions d'euros) 2004 2003 2002

Flux ne ts de tré sorer ie provenant des opé rations d'exploitation te ls qu'ils figure nt dans le 
tableau des flux de trésore rie consolidé s 4 798               3 886               4 670               
Retraitements pour conformité aux US GAAP :

Sociétés de Veolia Environnement consolidées par intégration proportionnelle jusqu'au 30 juin 2002 -                       -                       (591)                 
Mise en équivalence de Veolia Environnement à compter du 1er juillet 2002 -                       -                       (969)                 

Flux ne ts de tré sorer ie provenant des opé rations d'exploitation s e lon les US GAAP 4 798               3 886               3 110               

Flux ne ts de tré sorer ie affecté s aux opé rations d'inve s tis sem e nt te ls qu'ils figure nt dans 
le tableau des flux de trésorer ie consolidé s 2 986               (3 900)              405                  
Retraitements pour conformité aux US GAAP :

Sociétés de Veolia Environnement consolidées par intégration proportionnelle jusqu'au 30 juin 2002 -                       -                       850                  
Mise en équivalence de Veolia Environnement à compter du 1er juillet 2002 -                       -                       190                  

Flux ne ts de tré sorer ie affecté s aux opé rations d'inve s tis sem e nt s e lon les US GAAP 2 986               (3 900)              1 445               

Flux ne ts de tré sorer ie liés aux opérations de finance m ent te ls qu'ils figurent dans le 
tableau des flux de trésore rie consolidé s (7 517)              (4 313)              (3 792)              
Retraitements pour conformité aux US GAAP :

Sociétés de Veolia Environnement consolidées par intégration proportionnelle jusqu'au 30 juin 2002 -                       -                       (145)                 
Mise en équivalence de Veolia Environnement à compter du 1er juillet 2002 -                       -                       1 067               

Flux ne ts de tré sorer ie liés aux opérations de finance m ent se lon le s US GAAP (7 517)              (4 313)              (2 870)              

Exercices clos le 31 décembre

  

6. Synthèse des principales différences entre les principes comptables appliqués par Vivendi Universal et les US 
GAAP 

 

Au 31 décembre 2004, les états financiers consolidés de Vivendi Universal ont été préparés conformément aux principes 
comptables français, tels que présentés dans la Note 1 « Principes comptables et méthodes d évaluation » aux Etats 
Financiers Consolidés présentés dans le Document de Référence 2004 déposé auprès de l AMF en date du 18 avril 2005 sous 
le numéro D.05-0456. Ceux-ci diffèrent par certains aspects des US GAAP. Les principales différences pour Vivendi Universal 
sont décrites ci-après :  

Nouvelle norme comptable américaine appliquée par le groupe à compter du 1er janvier 2004 
En 2003, l organisme d élaboration des interprétations du FASB, Emerging Issues Task Force (EITF), a émis la 
recommandation EITF 00-21, Accounting for Revenue Arrangements with Multiple Deliverables. La recommandation traite de 
certains aspects de la comptabilisation par une société de ses contrats commerciaux dans lesquels elle fournit des prestations 
générant de multiples sources de revenus. La recommandation traite de la date et de la façon dont un contrat contenant de 
telles prestations doit être scindé en unités de comptabilisation séparées. Vivendi Universal a adopté cette recommandation au 
1er janvier 2004. L incidence de l adoption de cette recommandation sur le résultat net, part du groupe était non significative. 




